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1. Sissejuhatus

Creditinfo Reiting on unikaalne komplekshinnang, millega Creditinfo hindab ettevotte
aririski. Creditinfo Reiting omistatakse koigile Eesti ettevotetele.

Creditinfo Reitingu valjatédtamine on olnud pikk protsess. Selle kdigus on teostatud
arvukaid statistilisi uuringuid, valjavotteid ja analUUse ning sustematiseeritud koik
ettevotete hindamise standardkriteeriumid ja erandjuhtumid.

Creditinfo Reiting on usaldusvédrne vahend krediidiotsuste tegemisel.

2. Creditinfo Reiting

2.1. Creditinfo Reitingu tutvustus

Creditinfo Reiting hindab etftevotte kui terviku senist tfegevust ja kujuneb ettevotte
majandusolukorra, finantsolukorra ja maksekommete reitingu koosmaojuna.

Creditinfo Reitingut on ofstarbekas kasutada kdigi krediteerimist ja investeerimist
puudutavate otfsuste puhul.

Creditinfo Reitingu eeliseks, monikord kahjuks ka puuduseks, on standardiseeritud ja
Uhtsete kriteeriumite alusel antud hinnangud. Nii on erinevad ettevdtted kergemini
vorreldavad ning otsused emotsioonidest puutumata.

Creditinfo Reitinguid vdaljendatakse tdhekombinatsioonidena, mille vasted ja
selgitused on j@rgmised:

Reiting Selgitus Avririsk

AAA Suurepdrane vaga madal

AA Vé&ga hea madal

A Hea keskmisest madalam
BBB Rahuldav keskmine

BB Kasin keskmisest kdrgem

B Nork koérge

C Mitterahuldav vaga koérge

U, O, N, - Klassifitseerimata madratlemata

3 Creditinfo Eesti AS



1’ CREDITINFO

2.2. Metoodika

Creditinfo Reiting kujuneb alareitingute ehk majandusolukorra, finantsolukorra ja
maksekommete reitingu koosmaojuna. Igal alareitingul on oma osakaal
[6pphinnangus: majandusreitingul 45%, finantsreitingul 45% ning maksekommete
reitingul 10%.

Alareiting leitakse mitmete hoolikalt valitud néitajate koosmajul, kusjuures igale
nditajale on omakorda antud kaal. Iga néitaja vadartusest tulenev punktiline hinne
korrutatakse vastavalt tfema osakaaluga ning liidetakse siis teiste nditajate
fulemusega alareitingu kogupunktisummaks.

Nd&itajad on valitud statistiliste valjavotete ja testimiste tulemusel nii, et need oleksid
enamike ettevotete kohta kattesaadavad ning samal ajal kajastaksid ettevotte
olukorda voimalikult mitmekuUlgselt.

2.3. Majandusolukorra reiting

Majandusreitingu puhul on arvesse voetud aruandlusnditajad ja suhtarvud, mis
annavad teavet ettevotte tegevusvaldkonnast, furuosast, konkurentsist, ettevotte
arengust ja tegevuse efektiivsusest ning mis voivad osutuda olulisteks riskiteguriteks.
Maailmapraktikas on té&heldatud, et suurema riskitasemega on uued ning vaikese
kdibega ettevotted, nii on reitingu puhul arvesse voetud ka need kriteeriumid.

Majandusolukorra reiting kujuneb kokku neljateistkimne nd&itaja pohjal, mida voib
finglikult jogada kaheks:

| Usaldusvadrsuse tequrid:

a) eftevotte vanus (aasta)
b) mUUgitulu suurus (EUR)
c) varade suurus (EUR)

d) omakapitali suurus (EUR)
e) pohikapitali suurus (EUR)
f) arirentaablus (EUR)

Il Trendi ehk ettevotte arengu tequrid:

g) mUUgitulu muut (%)

h) pohikapitali muut (%)

i) arikasumi muut (%)

j) l0higjaliste kohustuste osakaalu muut (%)
k) maksevalmiduse kordaja muut (%)

[) maksevdime kordaja muut (%)
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m) volakordaja muut (%)

n) puhasrentaabluse muut (%) = drikasum / mGUgitulu *100

2.4. Finantsolukorra reiting

Finantsreiting arvutatakse kaheksa suhtarvu baasil, mis nditavad ettevotte
finantsolukorda neljast aspektist ning kajastavad ettevotte finantsseisundit kdige
Ulevaatlikumalt ja mitmekUlgsemalt arvestades Creditinfo kasutuses olevaid andmeid.

Iga suhtarv on Uldvalimis teatud osakaaluga, mis on madratletud IGhtuvalt Creditinfo
spetsiifikast st l[Uhigjalise krediidivoimelisuse seisukohast, mitte aga investori, omaniku
vms seisukohast [ahtuvalt. Kdige tahtsamad nditajad seega on likviidsusnditajad,
omafinantseeringu taseme nditajad ja volgnevuse nditajad.

| Likviidsusnditajad:

a) maksevdoime kordaja = kdibevarad / lUhigjalised kohustused
b) likviidsuskordaja = likviidsed varad / [Ghigjalised kohustused
c) maksevalmiduse kordaja = (raha+vadartpaberid) / IGhiajalised kohustused

d) raha laekumise valde = ostjate debitoorne volgnevus / (mUugitulu/360)

Il Voorkapitali moju naitajad:

e) volakordaja = kohustused / varad kokku

lll Rentaablusnditajad:

f) k&ibe puhasrentaablus (%) = puhaskasum / mUugitulu *100

g) aktivate keskmine rentaablus (%) = puhaskasum / aktiva kokku *100

IV Likviidsete kdibevarade suuruse nditaja:

h) Raha + likviidsed vadartpaberid (EUR)

2.5. Maksekommete reiting

Maksekommete reiting nditab ettevotte maksedistsipliini ja krediidiajalugu ning
koosneb neljast osast:

a) volad Maksu- ja Tolliametile;
b) esitamata deklaratsioonid Maksu- ja Tolliametile;
c) maksehdireregistri likmete poolt sisestatud maksehdired;
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d) ettevotte hankijate-tarnijate hinnangud arvete tasumise kohta.

Creditinfo Reiting antakse seitsme palli susteemis valjatddtatud kriteeriumite alusel.

3. Maksehdaire tekkimise toendaosus

Creditinfo Reitingu kérvale oleme arendanud maksehdire tekkimise tdendosuse.
Maksehdaire tekkimise tdendosus ja Creditinfo Reiting on omavahel korreleeruvad
hinnangud, ent vimane véimaldab hinnata ka sisuka tegutsemisajaloota voi
ebastandardseid ettevotteid voi mille riski soovitakse hinnata tépsemal skaalal.

Maksejouetuse tekkimise tdendosus ennustab maksehdire tekkimise voimalust aasta
jooksul ehk kui suur on risk, et ettevote jGtab arved maksmata.

Creditinfo Reitingu ettenagelikkust ja paikapidavust testiti ajafaktorist sdltumatult —
ettevote saireitingu 2006.a finants- ja majandusandmete baasil, kuid maksehdaired
pdrinevad 2007. aastast. Voimaliku valimi vea ellimineerimiseks kasutati kdiki
registreeritud ettevotteid (n=176413).

Ettevotete maksehdired jagati IGhi- ja pikaagjalisteks. Maksehdiret nimetatatkse
[Uhiajaliseks kui maksehdire keskmine pikkus on vaiksem kui 180 pdeva. Maksehdiret
nimetatakse pikaagjaliseks kui firma on pankotis voi frma maksehdirete keskmine pikkus
Uletab 180 p&eva.

Tabel 1 Creditinfo Reitingu seos pankrottide ja maksejouetusega

Reiting Pankrotistumise | Pikaajalise Luhiajalise
toendosus maksehdire maksehdire tekke

tekke toendosus toendosus

AAA 0.00% 0,18% 0.55%

AA 0.00% 0.07% 0.52%

A 0.00% 0.22% 1,07%

BBB 0,00% 0,61% 3.39%

BB 0.06% 1,60% 8.91%

B 0.03% 2,43% 11,77%

C 821% 10,84% 33,64%

N 0.00% 1,49% 3.01%

O 0.02% 0,58% 0.87%

U 0.01% 0.82% 1,02%

Tabelist on ndha, et reiting ja maksehdire tdendosused on hésti kooskdlas. Seda
kinnitab ka testimine Hi- ruut meetodil, mis annab vaartuse p=0.
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Creditinfo Reiting kirjeldab hésti maksehdirega ettevotte kditumist. Tabelis 2 on
toodud igale reitingule vastavad keskmised néitajad: maksehdirete arv, maksehdire
pikkus pdevades ja maksehdire suurus.

Tabel 2. Creditinfo Reitingu seos maksehdirega

Reiting Keskmine Paevade arv Summa (tuh EEK)
maksehairete
arv
AAA 1,00 149 5
AA 1,23 98 30
A 1,41 150 35
BBB 1,73 183 21
BB 3,83 409 385
B 4,76 502 698
C 6,06 757 1347
N 2,35 350 148
O 1,72 262 145
U 2,98 499 327

Tabel 3. Creditinfo Reitingu, pankrottide ja maksejouetuse statistika Eestis

Firmade arv, Firmade arv,
ore . . kellel on mh kellel on mh

Reiting Firmade arv Pankrotid keskmine keskmine pikkus
pikkus >180 <=180
pdeva pdeva

AAA

544 0 1 3

AA 4410 0 3 23

A 5788 0 13 62

BBB 10464 0 64 355

BB 8186 5 131 729

B 3952 1 96 465

C 987 81 107 332
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18421
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554

Eftevote,
kellel ei
foimu
aktiivset
tegevust

11452

66

100

Mikro-, ja
kustutatud
ettevotted

112209

12

919

1148

Kokku

4. Kokkuvotteks

176413

101

1675

3771

Creditinfo Reiting on valminud pikaagjaliste uuringute, statistiliste véljavotete ja
katsetuste pdhjal ning annab tapse tulemuse ettevotte olukorra hindamisel.

Creditinfo Reitingut on aastate jooksul jalgitud ja vorreldud analGUtikute poolt
antavate reitingute ja ettevotete hilisema situatsiooniga ning tulemus on olnud vaga
I&hedane. Vdaljatéétatud reitingutes on pUuUtud maksimaalselt dra kasutada
Creditinfo kasutuses olevaid standardseid andmeid ning vdalistada kdik
erandjuhtumid.
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